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Un Dow Jones à 28 000 points ! 

Marchés Financiers 

 

BOURSE AMERICAINE : Nouveau plus haut historique, pour des raisons inchangées ! Après 

plusieurs séances de « pause », les indices boursiers américains ont retrouvé un moteur à leur 

hausse dans les propos de Larry Kudlow, principal conseiller économique de la Maison Blanche. 

Les négociations commerciales seraient proche d’aboutir et une partie de l’accord pourrait être 

signé par des ministres alors que Donald Trump avait évoqué jusqu'ici une signature avec son 

homologue chinois. Mais, sur le fonds, nous ne disposons pas d’éléments nouveaux 

déterminants. Les deux parties peinent encore à se mettre d'accord sur la levée des droits de 

douane supplémentaires imposés par Washington sur les importations chinoises. Pékin exige 

leur suppression comme condition à la signature d'un traité. Le ministre du Commerce Wilbur 

Ross a souligné vendredi que Washington n'a pas donné son accord à la suppression de ces 

surtaxes douanières. Mais, en l’absence de résultats d’entreprises ayant une capitalisation 

importante, les investisseurs concentrent leur attention sur l’accord commercial, oubliant les 

indicateurs économiques médiocres comme les ventes au détail du mois d’octobre. Le S&P 500 

a ouvert en hausse, à 3 107. Il a fluctué autour de 3 115 pendant une grande partie de la séance, 

qu’il a terminée au plus, à 3 120,5 (+ 30 points), sur un gain de 0,8%, grâce à une légère 

accélération de dernières minutes. Le Dow Jones a également progressé de 0,8%, à 28 005 (+ 

223 points), et la Nasdaq Composite a gagné 0,7%, à 8 541 (+ 62 points). Le VIX a reculé de 

7,7% à 12,05. Les valeurs « guerre commerciale » ont profité de l’optimisme des investisseurs 

sur ce dossier, avec des hausses de 1,3% pour Caterpillar, de 1,1% pour Boeing ou de 1,2% 

pour Apple, par exemple. 

VALEURS : L’action de la chaîne de magasins JCPenney a bondi de 6,4% après l’annonce de 

pertes trimestrielles moins importantes que prévu et avoir relevé certaines de ses prévisions 

financières pour l'année. De même, après la publication de ses résultats trimestriels, 

accompagnés de perspectives positives, Applied Materials a fini en hausse de 8,9%. Amazon (- 

0,9%) a annoncé contester l'attribution par le Pentagone à Microsoft (+ 1,3%) d'un méga-contrat 

de stockage de données en ligne (cloud) de 10 Mds $, pour lequel le géant du commerce en ligne 

et leader du marché était considéré comme favori. Twitter, qui va exempter les bonnes causes 

comme la défense de l'environnement ou la promotion de l'égalité sociale, de son interdiction de 

passer des publicités politiques sur le réseau, s'est apprécié de 1,3%. Alphabet, la maison mère 

de Google, a gagné 1,8% et Oracle 0,6%. La Cour suprême des Etats-Unis a annoncé qu'elle va 

se saisir de l'affaire de droits d'auteur sur le langage de programmation Java, qui oppose les deux 

entreprises depuis des années. Sa décision pourrait avoir des répercussions pour tout le secteur 

des logiciels. Selon les agences de presse, l'offre publique de vente de 13,4 Mds $ de titres 

d’Alibaba (+ 1,5%), en cours à Hong Kong, est déjà sursouscrite plusieurs fois. JD.com (- 0,1%) 

a publié un chiffre d'affaires trimestriel supérieur aux attentes. Apple a supprimé de son App Store 

toutes les applications liées au vapotage en raison des dangers que la pratique pourrait présenter 

pour la santé. 

 

BOURSES ASIATIQUES : Séance plus indécise dans la région Asie-Pacifique ce matin. Les 

principaux marchés boursiers de la région sont partagés, dans l’attente d’informations 

supplémentaires dans les négociations commerciales entre les Etats-Unis et la Chine. L’indice 

Nikkei a gagné 0,5%. Le yen faiblissait un peu face au dollar, à 108,92 yens, contre 108,58 yens 

vendredi après la clôture de la bourse de Tokyo. La bourse australienne a fini dans le rouge, 

l’ASX 200 cédant 0,6%. Le Kospi sud-coréen a effacé une partie de ses pertes en fin de séance, 

pour terminer en recul de 0,1%. En revanche, les marchés chinois sont mieux orientés. La bourse 

de Shanghai a fini en hausse de 0,6%, alors que, moins d’une heure avant la clôture de Hong-

Kong, le Hang Seng gagnait 1,2%. La fusion entre Yahoo Japan et Line est confirmée. Les 

maisons mères du portail Yahoo Japan et de la messagerie/réseau social Line ont indiqué leur 



intention de placer ces deux sociétés sous une même entité, permettant à Z Holding de prendre 

1,0% et à Line de gagner 2,4%. SoftBank Corp (dont Z Holdings est une filiale) a perdu 0,3% 

mais SoftBank Group (qui coiffe SoftBank) a gagné 1,6%. A Hong Kong, Geely Automobile 

progresse de 3,5%, AAC Technologies de 2,9%, Tencent de 2,5% ou l’assureur AIA de 1,6%. 

Sur la bourse de Séoul, LG Electronics a fini en hausse de 1,4%. 

 

CHANGES & OBLIGATAIRE : L'espoir de voir les discussions entre Washington et Pékin 

aboutir à la signature d'un accord profite aux devises les plus sensibles aux tensions 

commerciales : l'euro s'est apprécié de plus de 0,2% face au billet vert, à 1,1044 $, comme la 

livre sterling. Le Dollar Index a baissé de 0,1%. Sur le marché obligataire, le taux à 10 ans sur la 

dette américaine est remonté à 1,833%, contre 1,819% la veille à la clôture. 

 

PETROLE : Les prix du pétrole ont terminé en hausse vendredi, le baril de Brent pour livraison 

en janvier a fini la journée à 63,30 $, en hausse de 1,6% par rapport à la clôture de jeudi. Le baril 

de WTI pour décembre a gagné 1,7%, à 57,72 $. Selon un rapport de l'Agence américaine 

d'Information sur l'Energie, publié jeudi, les stocks commerciaux américains de brut ont augmenté 

la semaine précédente. Mais les réserves stratégiques ont diminué de 1,4 million de barils des 

réserves stratégiques américaines de pétrole brut et les stocks commerciaux de produits distillés 

(fioul de chauffage et gazole) ont diminué de 2,5 millions de barils. Ainsi, si on prend l'ensemble 

des stocks de pétrole aux Etats-Unis, on observe une baisse de 7,3 millions de barils… Les 

investisseurs semblaient aussi rassurés par des déclarations de responsables américains ayant 

laissé entendre qu'un accord commercial partiel avec la Chine serait tout proche. Sur l'ensemble 

de la semaine, le Brent a pris 1,2% et le WTI a gagné 0,9%. 

 

News clefs 

 

 

Le ministre de l’économie français, Bruno Le Maire, n'a pas exclu dimanche une reprise de la 

dette des hôpitaux publics, alors que le gouvernement doit présenter mercredi un plan d'action 

renforcée pour ce secteur en proie à une forte mobilisation sociale depuis des mois. Cette dette 

représente 30 Mds €. Bruno Le Maire a précisé que des discussions auraient lieu lundi ou mardi 

entre les ministres concernés. 

L'ensemble de la dette mondiale devrait dépasser 255 000 Mds $ cette année selon des 

estimations de l'Institute of International Finance (IIF) publiées vendredi, soit près de 32 500 $ 

pour chacun des 7,7 milliards d'humains vivant sur Terre. Ce montant, plus de trois fois supérieur 

à celui du produit intérieur brut (PIB) mondial, a augmenté de 7.500 milliards sur les six premiers 

mois de l'année et la tendance à la hausse n'a montré aucun signe de ralentissement ces derniers 

mois. Environ 60% de la hausse du premier semestre est à mettre au compte des Etats-Unis et 

de la Chine. La seule dette des Etats devrait dépasser 70 000 milliards cette année. La dette 

mondiale hors secteur financier, à 190 000 Mds $, représente désormais plus de 240% du PIB 

mondial. Les marchés obligataires regroupent plus de 115 000 Mds $ de titres, contre 87 000 

Mds en 2009, et les emprunts d'Etat pèsent 47% de l'ensemble des titres cotés, contre 40% il y 

a dix ans. Parallèlement, la part des obligations bancaires est revenue à moins de 40%, contre 

plus de 50% en 2009. 

 

Focus Economique ETATS-UNIS : PREVISION DE CROISSANCE DU PIB (Q4 2019) 

 

Après la publication des indicateurs sur le mois d’octobre, le modèle de prévision de la croissance 

de la Fed d’Atlanta, le GDP Now, estime la croissance du quatrième trimestre à 0,3% en rythme 

annuel, contre 1,0% précédemment. La progression de la consommation est révisée à 2,1% 

contre 2,3% sur le trimestre et l’évolution de l’investissement est revu de + 1,7% à – 4,4% du fait 

du recul de la production des biens d’investissement dans le rapport sur la production industrielle. 

De son côté, la Fed de New York est sur une estimation proche de la croissance américaine, 

après également une révision à la baisse : + 0,4% contre 0,7% précédemment. Rappelons qu’au 

début du trimestre, les prévisions de ces modèles peuvent être très volatile ! 
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